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SUNEGOCIO MUEVE 130.000 MILLONES DE EUROS
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Reforma en las
agencias de rdting

Se viene hablando de la conveniencia de regular las
agencias de rating, habida cuenta del papel crucial que de-
sempefian en el sistema financiero. Sin rating una empre-
sa no puede acudir al mercado de capitales y tendra difi-
cultades de financiacion. Sin rating el inversor también
tendra dificultades para evaluar el riesgo de aquello en lo
que invierte. El principal problema de las agencias de ra-
ting, en mi opinion, es el conflicto de intereses. Me explico
con un ejemplo. La empresa A solicita un rating a la em-
presa de rating R para una emisién de bonos. A cambio pa-
gaunos honorarios (fees). Si el rating es malo, laempresa A
tendrd que pagar mas intereses por su emision de bonos.
Si el rting es malo, la empresa A puede no aceptar el ra-
ting y no pagar. Los incentivos estdn puestos para que la
empresa de rating sea benevolente en sus juicios. No digo
que lo sea, pero si digo que los incentivos le pueden llevar
aser benevolente, a favor de la empresa evaluada y en con-
tra del interés de los inversores.

Creo que la solucion no serfa muy complicada. En pri-
mer lugar la metodologia para el rating deberfa ser puiblica
y comun para todas las empresas (y deseablemente para
todos los paises). En segundo lugar, la informacién que la
empresa evaluada proporciona a la agencia de rating debe-
ria ser puiblica (y mejor si estd accesible en Internet que es
el mejor modo de hacer publica la informacién). El regula-
dor publico se encargaria de aprobar la metodologia con-
sensuada con las agencias de rating.

Con estos dos sencillos procedimientos se conseguiria
total transparencia, tanto en el proceso, como en el resul-
tado del rating. No habria posible arbitrariedad, pues el

La recesion multiplica
los beneficios de 1a mafia

El grupo criminal italiano saca provecho de la crisis mediante la concesion de créditos
a pequenios negocios y la adquisicion de propiedades y empresas a precio de ganga.

G.DINMORE/G.SEGRETI. Financial Times
La mafia italiana estd sacando
partido de la crisis crediticia
concediendo préstamos a pe-
quenos negocios y usando sus
enormes reservas de liquidez
para adquirir propiedades y
empresas a precios de ganga.

Un informe de Confesercen-
ti, una asociacién de comer-
ciantes que cuenta con un gru-
po que estudia a la mafia, calcu-
la que 180.000 pequefias em-
presas han recurrido a estos
prestamistas, debido en parte a
que la crisis crediticia ha afec-
tado al crédito bancario. “La
crisis econémica hace a la ma-
fia incluso mas peligrosa”, ex-
plic6 Marco Venturi, presiden-
te de esta asociacion, en la pre-
sentacion de su informe El con-
trol del crimen sobre los nego-
cios.

En laimagen, Marlon Brando, en una escena de la pelicula‘El Padrino’

andlisis de rating podria ser replicado por la empresa eva- La usura es el negocio con | s narcdticos el 6% del Producto Interior diendo sus actividades a los
luada o por terceros. La empresa de rating no podria intro- un crecimiento mas fuerte para .. Bruto (PIB) de Italia, corres-  sectores del comercio, el turis-
ducir subjetividad, pues tanto la metodologia como los la mafia, que hace ya mucho son la actividad ponden a actividades “comer-  mo, las apuestas, los restauran-
datos serfan fijos y publicos. Incluso el inversor interesa- que consolidé su control sobre més'rentab|e: ciales”. tes, la construccion, el trata-
do, podria replicar el rating, aunque probablemente no le empresas y politicos locales, al generar Confesercenti estima que la  miento de residuos, el negocio
compensaria el esfuerzo y preferiria confiar directamente especialmente en el sur, ofre- 9 usura supone 15.000 millones  inmobiliario y la salud.
en el rating otorgado. ciendo la garantia de fondos y 15.000 millones  de euros de los ingresos de la El Gobierno de centro-dere-
Es posible que las agencias de rating no estén muy de empleo (con un coste). de euros mafia. Los narcéticos son, con  cha de Silvio Berlusconi ha des-

acuerdo con estas sugerencias. A nadie le gusta ser regula-
do. Pero hay que tener en cuenta que estas agencias tienen
una clientela cautiva debido a que el propio regulador pi-
de alas empresas que se sometan a un rating. Ademas su
papel es crucial para el sistema financiero. De ahi que sea
deseable una regulacion, sencilla, consensuada y transpa-
rente. Todos ganarfamos con ello.

Profesor del IESE

Ingresos

Se calcula que la mafia (en rea-
lidad, diversos grupos crimina-
les con distintas estructuras,
historia y tendencias) factura
130.000 millones de euros. De
ellos, 92.000 millones de euros,

diferencia, la actividad mas
rentable. Su negocio en toda
Europa reporta 59.000 millones
de euros.

El informe pone de relieve
las recientes advertencias de
los fiscales, que sefialan que las
bandas criminales estin expan-

plegado al ejército en la region
de Népoles en tareas de apoyo
a la policia. Los criticos denun-
cian que su presencia esta diri-
gida a mejorar su imagen frente
a la opinién publica y que aca-
bara destindndose a la lucha
contra la inmigracion ilegal.
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