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Crisis financiera
y crisis económica
Estados Unidos atraviesa la crisis financiera más impor-
tante desde el año 29 (aunque todavía lejos de ella). Basta
ver el tamaño y la diversidad de las empresas financieras
afectadas (compañías de seguros, bancos comerciales,
bancos de inversión, cajas de ahorro) para concluir que
nuncahabíamostenidounproblematangordodesdeel29.

Ahora bien, una cosa es la crisis financiera, que afecta
sólo al sector financiero, y otra es la crisis económica que
afecta a todos o casi todos los sectores de la economía. En
el29, juntoconlacrisis financiera,vinounacrisiseconómi-
ca devastadora y global, en buena parte porque no se ges-
tionó bien la crisis financiera. Estoy convencido de que si
se gestiona bien la crisis financiera actual, no tendremos la
crisis económica del 29 (¡Dios nos libre!) por muchas razo-
nes: conocemos mejor como funciona la economía, las
economías están más desarrolladas y más diversificadas
endistintossectores, sonmuchomásestables,etc.

Además, lacrisisdelsector financieroafecta fundamen-
talmente a EEUU y también, aunque en menor medida, a
Reino Unido. En España, por ejemplo, tenemos un sistema
financiero mucho más que saludable, entre otras cosas,
porque la política de riesgos de la banca española es mu-
cho mejor que la de EEUU y la supervisión del Banco de
Españatambiénesmuchomejor.

En mi opinión y a modo de síntesis sencilla (¿simple?),
enEstadosUnidos tienenunafuertecrisis financierayuna
fuerte crisis inmobiliaria. En Reino Unido tienen una par-
cial crisis financiera y una fuerte crisis inmobiliaria. En Es-
pañanotenemoscrisis financiera,perosí tenemosunafor-
tísima crisis inmobiliaria… que habrá que resolver (nada se
hahechohastaahora,perodeestohablaremosotrodía).

¿Y en qué consiste la crisis financiera en EEUU? Pues
quelosbancoshanhechoinversionesmuyarriesgadasque
ahorasehandevaluado,produciendofuertes pérdidas.Por
eso, los bancos no tienen dinero y no pueden prestar. Ade-
mássehadeterioradomuchísimolaconfianzaylosbancos
noseprestanentreellos. ¿YenEspaña?EnEspañanotene-
mos problema de activos riesgosos (vale, un poco sí con al-
gunas hipotecas y préstamos a promotores dudosos; pero
elproblemanoesmuygrande).Loquesínosocurreesque
la banca no presta porque una de dos: o no tiene dinero o
nosefía.Yclarosi labancanopresta, laeconomíaseralen-
tiza y, a veces, se para por falta de dinero. Sobre las causas
de la crisis financiera, sus consecuencias y las posibles so-
luciones,hablaréotrodía. ¡Hastaentonces!
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Titulízame estas piernas
El banco sudafricano de inversión Investec ofrece préstamos a futbolistas y estrellas

de cine españoles a cambio del derecho a cobrar parte de sus ingresos futuros.

ROBERTOCASADO.Londres

Algunos bancos no parecen
arrugarse por la tormenta finan-
ciera y buscan nuevas vías con
las que obtener rentabilidad. In-
vestec, una firma sudafricana
especializada en banca privada,
va a lanzar en España un pro-
ducto por el que entrega dinero
a estrellas del mundo del espec-
táculo a cambio de un derecho
de cobro de parte de sus ingre-
sos futuros.

Jason Traub, el director de In-
vestec que dirige el desarrollo
de ese servicio desde Londres,
explica que su intención es cap-
tar grandes clientes entre juga-
dores de fútbol, tenistas, pilotos
de Fórmula 1, actores y cantan-
tes de primer nivel. “Cada prés-
tamo que ofrecemos se mueve
entre 2,5 y 20 millones de euros”,
indica Traub. Normalmente, es-
tos créditos son utilizados para
lacompradepropiedades inmo-
biliarias por los deportistas y ar-
tistas, aunque también pueden
ser destinados a otro tipo de in-
versiones. Su plazo de amortiza-
ción medio ronda los tres años.

“La mayoría de bancos no es-
tá dispuesta a prestar ese dinero
a deportistas con la garantía de
sus ingresos futuros porque
aprecia un riesgo excesivo”, in-
dica Traub. “Pero nosotros cre-
emos que un amplio número de
deportistas y estrellas del espec-
táculo se han convertido en
marcas globales, con estables
perspectivas de ingresos”.

EnReinoUnido, Investec lan-
zó este servicio de préstamo a

Investec
ha prestado
30 millones de
libras a figuras
británicas con
este sistema

NUEVO PRODUCTO FINANCIERO EN EL MUNDO DEL ESPECTÁCULO

comienzos de año y ya ha entre-
gado 30 millones de libras (38
millones de euros) a varias es-
trellas. El mayor beneficiario ha
sido Wayne Rooney, futbolista
del Manchester United, que re-
cibió diez millones de libras en
mayo.

La principal diferencia del
producto de Investec respecto a
un préstamo hipotecario es que
no tiene como garantía un in-
mueble. La entidad cede el dine-

ro a cambio del derecho a
recibir parte de los ingre-
sos futuros de la estrella
en concepto de fichas, sa-
larios, patrocinios o con-
tratos publicitarios.

Este tipo de préstamo
suele ser instrumentado
como una titulización, ya
que esos derechos de co-
bro futuros se dividen en
títulos que pueden repar-
tirse entre diversos inver-
sores. Durante la pasada
década, las entidades ban-
carias titulizaron y vendie-
ron gran parte de los crédi-
tos hipotecarios que ha-
bían concedido a sus clien-
tes. La crisis inmobiliaria
ha frenado en seco este ti-
podeoperaciones.

Gestióndelriesgo
Traub indica que Investec
no prevé la cesión a otras
entidades de parte de los
créditos a los deportistas,
sino que concentrará el
riesgo. Según este directi-
vo, el banco sudafricano

tiene una amplia experiencia en
la gestión de préstamos en el
mundo del deporte. En los últi-
mos cinco años, ha concedido
250 millones de libras a diversos
clubes de fútbol y rugby, a cam-
bio generalmente de una por-
ción de sus ingresos por cesión
de derechos de imagen a las ca-
denas de televisión. Traub ase-
gura que 100 millones de libras
han ido a parar a equipos espa-
ñoles.

Wayne Rooney ha recibido 10 millones de libras de Investec.


