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Eduardo Martinez Abascal

Ataques al euro

de que el euro se llegue a romper. La respuesta es que

el euro no se rompe por los ataques que pueda sufrir,
sino sélo si alguno de sus principales participantes decide
abandonarlo y volver a su moneda original. Cosa muy poco
probable, habida cuenta de los beneficios que a todos, inclui-
da Alemania, les reporta su permanencia en el euro. Hablaré
hoy de losllamados ‘ataques al euro’.

En primer lugar, la cotizacion de euro en los tltimos doce
meses ha sido bastante estable, al menos comparada con
épocas anteriores. Se ha movido en torno a 1,3-1,4 euros por
doélar. Por tanto, no se puede decir que el euro se haya debili-
tado mucho ni que esté sufriendo ataques, por mas que mu-
chos comentaristas lo digan.

En segundo lugar, el euro, como cualquier otra divisa, su-
beybaja. Y no pasanada. Hemos visto el euro en minimos de
0,8 dolares en el afio 2000 y en maximos de 1,6 dolares en
2008y el euro ni se ha roto, ni ha ocurrido nada. Estos movi-
mientos son normales en una divisa, y se acentiian mas en
tiempos de incertidumbre (de crisis).

En tercer lugar, nos viene muy bien que el euro se devaltie.
Esto nos facilita exportar mas. Y exportar es unabuena solu-
cion para salir de la crisis, sobre todo cuando la demanda in-
terna (el consumo) no tira. No hay que olvidar que Europa es
exportador neto y, por tanto, le viene bien una divisa barata
(devaluada).

;Y los ataques al euro? Veamos. Que los inversores sean
mas remisos a prestar a los gobiernos de Espana, de Irlanda
o Grecia, etc., no quiere decir que se ataque al euro. De he-
cho, esos mismos inversores siguen prestando al Gobierno
aleman, en euros. Simplemente quiere decir que alguno de
los muchos participantes del sistema euro tiene problemas.
Stricto sensu, se ataca al euro cuando hay ventas masivas de
euros en los mercados de divisas. Pero esto es extraordina-
riamente dificil, ya que en el mercado de divisas se mueven
diariamente entre 1.000 y 1.500 millardos (miles de millo-
nes). Hay que tener infinito dinero para hacer que el euro
baje, lo que no es en absoluto realista, ni siquiera como mera
hipétesis.

Por dltimo. China esta interesada en el que el euro siga
fuerte, asi nos pueden seguir vendiendo cantidad de cosas.
Lo mismo Japon. Y hay mas paises interesados en un euro
fuerte. Por tanto, deduzco que el euro no estd siendo ataca-
do. Puede que baje (0 no) y, en ese caso, bienvenida seala ba-
jada.
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En el centro, de izquierda a derecha, Luis Abril, César Alierta y Eusebio Unzué posan con los ciclistas que integran el Movistar Team.

LA COMPANIA INVIERTE APROXIMADAMENTE NUEVE MILLONES DE EUROS EN EL MOVISTAR TEAM, UN EQUIPO
CICLISTA QUE NACE DE LAS CENIZAS DEL CAISSE D’EPARGNE Y CON EL QUE PRETENDE HACER HISTORIA.

Telefonica vuelve al ciclismo
por la puerta grande

Gabriele Cagliani. Madrid

“Hola Luis, soy César, perdo-
na que te moleste en plenas
vacaciones. ;Sabes que el
[equipo ciclista] Caisse
d’Epargne se ha quedado sin
patrocinador?” “Si, César. Me
he enterado desde aqui, desde
la Bretafia francesa...”. “Pues
Espafia le debe mucho al ci-
clismo. No nos podemos per-
mitir que ese equipo desapa-
rezca. Fichalos”.

Era el 6 de agosto de 2010
cuando el presidente de Tele-
fonica, César Alierta, ordend a
Luis Abril, su hombre de con-
fianza entodolo que se refiere
acomunicacion y patrocinios,
que pusiera en marcha el Mo-
vistar Team de ciclismo sobre
las cenizas del Caisse. El equi-
po se presento ayer en el dis-

La estrategia

@ El cerebro del nuevo equipo
sera Luis Abril. El directivo
cuenta con la experiencia del
equipo Banesto, que en los
anos 90 hizo historia gracias
a Miguel Indurain.

@ Telefénica evitara presionar
al equipo. No quiere victorias
inmediatas, sino “hacer
historia” a largo plazo.

@ Es probable que, en los
préximos afios, la inversion en
el Movistar Team alcance los
15 millones por temporada.

tral de Telef6nica. Con esta
operacion, el grupo, que ya
habia patrocinado la Vuelta a
Espania, vuelve por la puerta
grande al mundo del ciclismo.
Y lo hace, precisamente, de la
mano de Luis Abril, que para
este deporte es sinonimo de
los grandes éxitos de los afios
90. El directivo estaba al fren-
te del equipo Banesto cuando
no habia quien se resistiera a
su estrella, Miguel Indurain,
que gand cinco veces seguidas
el Tour de Franciay dos el Gi-
ro de Italia.

Lainversiéon

Oficialmente, el gigante espa-
fiol de las telecomunicacio-
nesno hadado cifras de suin-
version en el Movistar Team,
pero fuentes cercanas al

que ésta ronda los nueve mi-
llones de euros para la prime-
ra temporada. De esta cuan-
tia, alrededor de 1,5 millones
se destinaran al Movistar
Team Continental, el equipo
que la teleco lanzara en Lati-
noameérica, con sede en Bo-
gota (Colombia). Eso si, no
cabe duda sobre las aspira-
ciones de Telefonica en tér-
minos de retorno de imagen.
“No me corto un pelo en de-
cir que tenéis el mejor patro-
cinador del mundo”, dijo
Abril a los ciclistas tras afir-
mar que la compafiia preten-
de “hacer historia” con este
equipo. “Pero, paraello, Tele-
fonica necesitara destinar al
equipo al menos quince mi-
llones de euros por tempora-
da”, asegura a EXPANSION

Profesor del IESE trito C de Madrid, la sede cen- equipo indicaron a Marca  unexperto delsector.

EL TlEMPO ESPANA EUROPA MUNDO
CABALLO GANADOR Ciudad Max. Min. Condiciones  Ciudad Méx. Min. Condiciones  Ciudad Max. Min. Condiciones  Ciudad Max. Min. Condiciones  Ciudad Max. Min. Condiciones
(VSIS DTV ACoruiia 14 5 Nuboso Sevilla 13 2 Nuboso Amsterdam 5 -2 Nuboso Londres 7 -1 Nuboso BuenosAires 20 16  Nuboso
POR REDUCIR LA DISTANCIA Barcelona 14 6 Nuboso Tenerife 20 15  Lluvioso Berlin 0 -6 Nuboso Mescii -4 -11  Nuboso Meéxico 25 10  Nuboso
ENTRE MADR") YVALENCIA EN AVE 20 -2 Bilbao 11 6 Nuboso Toledo 10 -2 Nuboso Bruselas 3 -4 Nuboso Praga -4 -11  Nuboso Miami 24 21 Nuboso
A SOLO 95 MINUTOS Madrid 9 1 Nuboso Valencia 16 7 Nuboso Estocolmo 3 0O Nuboso Roma 14 3 Nuboso NuevaYork 4 -1 Nieve
. Malaga 17 7 Nuboso Valladolid 6 -1 Nuboso Ginebra 2 -3 Nuboso Viena -2 -7 Despejado  Rabat 12 5 Nuboso

Tenerife Toledo

www.renfe.com 902 320 320 l"l?l'lf e P.Mallorca 13 7 Nuboso Zaragoza 9 -1 Nuboso Lishoa 13 4 Nuboso Zurich -2 -5  Nuboso Tokio 12 -1 Despejado

ESTE MES EN ACTUALIDAD ECONOMICA
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