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Seria mejor que,
siguiendo el ejemplo
de Suecia, un Consejo
de Politica Fiscal
independiente
estableciera los
componentes ciclico
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y tendencial del PIB y
del déficit, los niveles
de deuda y apreciara
dichas circunstancias”

| reciente pacto fiscal
europeo quiere refor-
disciplina presu-
120N 0~

ro. Requiere un deéficit
estructural, es decir, corregido
por el ciclo econdmico, como mi-
xima del 0,5% del PIB, a menos
que la ratio de deuda sobre el
PIB sea sustancialmente inferior
al 60 limite de ‘Euru[ podri
rel.u'nw en circuns
ales o recesione
as reglas fiscales
ser It'\ ¥ preferiblemente tener
r.Jm.mmhnlucmn al. Si el déficit
se considen LLCRTE
no se
tiene gque
ones de la
wguir un
i ||\

Ante el marco de di
cal definido por Europs
ur 1t i
el deficit estructural ¥, en «
quier caso, si serd efectivo.

Las democracias modernas
nen tenden déficit exce
debido al ciclo politico-econdmi-
co: gue foments la expansion an-
tes de las elecciones, la tenden
del partido en el Gobierno a incu-
rrir en déficit para dejar las ma-
nos atadas al proxime gobierno
lternar la pre
||r]\ bies en gobiernos de coali-
1,0 bien la inconsisten
poral en la politica fiscal.

Noobstante, el déficit estructu-
ral se puede justificar por inver-
siones que dan un rendimiento a
Io largo de muchos afios que co-
rresponde a su coste financiero,
Entonces, por razones dc u|l|1-
dad intergeneracion.
zacion de la senda de yis
sitiva, puede convenir end\u-
darse parainvertir. En este s
do, puede cuestiona
midad del limite de déficit estrue-
el 0,5% para todos los
paises cuando de hecho tienen es
tadies de desarrollo diferentes.

Por otro lado, medir el deficit
estructural no es una tarea

dcil,

pues hay que descomponer ten-
dencia y cielo en los cambios en
el PIB. Ademis, la consideracion

de que el limite de défieit se pue-
de sobrepasar en caso de rece-

ion es contradictorio con la pro-
pia definicion de déficit estruetu-
raly abre la puerta a que el presu-

PACTO FISCAL
Y ESTABILIDAD
PRESUPUESTARIA

no ha funcionado en el pasado
fallido pacto de Estabi
[ ||1m'nlu fue viokado 68 v

wrticular)
sin que mm:un pa sanciona-
do por ello. También ha fallado la
cliusula de no rescate de pa
calmente irresponsables. De mane-
ra redundante, tanto ¢l pacto de es-
tabilidad como la cliusula de no
rescate se encaminaban a prevenir
la monetizacion del déficit por par-
te del Banco Central F 1|'u||c

fis-

11|l1r I.| nIﬂuIJ pli-
cuando es po-
acumu Llr una gran deuda pri-

en puhlnm como en Espaia. L
otros dos son un mecanismo efecti-
vo de estabilidad financiera -que
tanto avudas de liquidez
s solventes que lo nec
ten como un control de mixima

Ante el marco de
disciplina fiscal definido
por Europa, cabe
preguntarse si tiene
sentido limitar el déficit

La estabilidad fiscal
es sdlo un pilar

de la necesaria
reforma de la zona
euro, pero no el dnico

prudencia de los sistemas financie-
ros males que evite la forma-
cion de burbujas especulativ ;
reformas que hagan que las dife-
rencias de competitividad entre
paises no sean demasiado grandes,

El conseller Andreu Mas-Colell y el ministro Cristébal Montoro el pasado migraoles en el Consejo de Politica Fiscal y Financlera s ouon

instancias independientes. E
ellas, el Consejo de Pol
formado por expertos, quecumrﬂ-
I los objetivos fiscales ¢
zo y en relacion al ciclo.

5 10 fue un ejemplo de una

Ademis, el formalismo de las
normas no es suficiente i no se tie-
nen en cuenta los in vos del

Gobiernoy de los
cos v ¢l crecimiento econdmico.
en el 2009, tuvo el déficit
+de todos los paises
del PIB) y en el
avit. La leccion del
ueco es que h \[ll\’luh\.‘l‘mhA
jetivos fiscal
tes junto con medidas que poten-
cien ¢l crecimiento economico.
Suecin tiene un enfoque top-down
en dos etapas para adoptar ¢l p

sto en el Pr i
un objetivo de super
ral, v un sistema de suy
del proceso presupuesta

c lidacion fiscal expansiva, yva
que al principio de los 90 impulsé
el crecimiento devaluando la mo-

competencis
regulados, reformando la
negociacion colectiva, potencian-
.Iuiuu\u ion en 1+D y reforman-

a europen. Espai
la Constitucion segin los requisi-
105 EUIDPEOS ¥ ¥ exXisie un provec-
to de ley de estabilidad presupues-
taria que fija, en relacidn con el
PIB, el 0,4% como déficit estructu-
ral maximo para el conjunto d
ministraciones (que se puede per-

mitir para hacer reformas estructu-
rales con efectos a largo pla 0] ¥ el
omo limite de deud

ara el 2020, El anteproy
blece mecanismos de control y san-
ciones p.nn las comunidade

ministracion central.

El proyecto de ley en ¢ .Jl.!'llll\.!

20% en el _’Ul!. en C'.l[.'llllm.: ha-
bri que hacer un esfuerzo mplu
mentario muy fuerte para rebaja
deudaenel hunmlumld 202

cal s requisito para pres
autonomia financiera y poder acce-
der a los mercados de capitales

Segin la propuesta de ley, el
compaonente ciclico y estructural
del saldo presupuestario de la Ge-

neralitat serdn determinados por
el Dep.m.unm:ode Eumuml v Fi-

re o de recesion econd-
que pueden hacer revisar los
de déficit v deuda serin
apreciadas por ¢l
Seria mejor qu
|:I1|]r||i de Sue

siguiendo el
otros

IN:':E Illd\p{'lhht'!!h. estableciera
[l.‘| Llll“[‘(l]h.l'lll.‘\ ciclico ¥ e ||llL"J|-
del PIB y del déficit, v los nive-
les de deud: i
me piiblico, dicha
Este Consejo deberia es
do por profesionales reconocidos
e independientes v deberin ser
transparente en re lacion a su fun-
namiento v metodologia de tra-
1 puede ser una bue
1 para dotar a Catalu-

opar unm!

v de instituciones de supervi-
n fiscal modernas.

12/03/2012 15:07



