La Vanguardia - La Vanguardia - 16 jun 2012 - Page #70

1del

http://epaper.lavanguardia.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ash...

Europa no nos entiende

Xavier Vives

sta es la conclusion que

se saca si escuchamos

las criticas en Espana a

la falta de actuacion del

Banco Central Europeo (BCE) pnr

no comprar deuda soberanao

al vicepresidente de la Comision

Europea (CE), Joaquin Almunia,

por mantenerse en la tesis de que

si ayudar a una entidad financiera

no sistémica quebrada sale mas ca-

ro que liquidarla, hay que hacerlo.

sHay una conspiracion de las auto-
ridades europeas contra Espafia?

La explicacion es mis sencilla.

X. VIVES, director del Centro Sector
Publico-5ector Privado del lese

Tanto el Banco Central Europeo
como la Comisidn Europa estin
cumpliendo con la normativa euro-
pea v con los estatutos de sus res-
pectivas instituciones. El BCE no
puede comprar deuda soberana de
manera ilimitada v repetida por-
que tiene prohibido financiar el dé-
ficit de los distintos paises.

Aun asi, ha interpretado de ma-
nera amplia su mandato de prote-
ger la estabilidad monetaria v ha
comprado bonos soberanos de for-
ma limitada en ocasiones. Sin em-
bargo, Mario Draghi ha dejado
muy claro que el BCE no puede ha-
cer mis sin el respaldo de un acuer-
do de los gobiernos del drea euro
para establecer las bases de una
unién fiscal y bancaria.

Actuar de otra manera iria abier-
tamente en contra del estatuto del
BCE v se podria exigir responsabi-
lidades a su presidente. El BCE no
puede ser la coartada para que los
gobiernos no actden. La pelota es-
ti en el campo de los gobiernos, no
en el del BCE.

En relacion con la CE, resulta
que Almunia es el comisario de
Competencia v que las reglas de
competencia indican, con buen cri-
terio, que si salvar a una entidad
que no es sistémica sale mas caro
que liquidarla, manteniendo en to-
do caso los depasitos asegurados,
hay que hacerlo. El objetivo es que
el rescate tenga el menor coste pa-
ra el contribuyente sin poner en pe-
ligro Ia estabilidad del sistema.

En Estados Unidos, por ejem-
plo, en las crisis de las saving and
loans de los aios ochenta, muchas
de las cajas fueron liquidadas tal
como ha sucedido en la actual cri-
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Este enfoque no se ha seguido en
Espafay,sinlugar a dudas, este he-
cho ha elevado y elevari la factura
para el contribuyente, va sea espa-
ol o europeo. No todos los méto-
dos de resolucion de s finan-
cieras suponen el mismo coste pa-
rael erario. En Espana, la obsesion

En Espana, la obsesion
por no poner dinero
publico al principio de
la erisis nos ha llevado
a este deterioro

por no poner dinero piiblico cuan-
do era el momento, al principio de
nos ha llevado a la deterio-
acion actual, donde el cos-
asumible para el Estad
La situacion en Europa es c
ca por la incapacidad de los go
nos a la hora de ponerse de acuer-
do en un plan creible que ponga
los pilares necesarios para que el
euro sea viable. Aqui estd la res-
ponsabilidad dltima. Desde Espa-
fa hay que superar el tradicional
“Europa no nos entiende”,
idea de que los espanales
las instituci
en el BCE o en la CE, tunicamente
para defender los intereses (del Go-
bierno) de Espana. Hay que reem-
plazarlo por un ar s riguroso,
informado y realista de la situa-
actuacion de politica
econom consistente que pro-
porcione credibilidad tanto dentro
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