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a cotizacion del bitcoin se asemeja
a una montafia rusa. Superé los
60.000d06laresenlaprimaveradel
2021 para caer por debajo de los
35.000 ddlares en julio, parallegar
casi alos 65.000 ddlares en noviembre y caer
otravez por debajo de los 38.000 ddlares a fi-
nales de enero del afio en curso. Volvié a subir
hasta los 68.000 ddlares y recientemente ha
cotizado alrededor de 27.000 délares. Esta
volatilidad no es nueva puesto que, en el 2017
y 2018, tuvo oscilaciones del 80% de su valor.
La idea de que criptoactivos como el bit-
coinpudieranserunrefugio entiemposdein-
flacion ha resultado ser un espejismo. La es-
peranza era que el bitcoin fuese un depésito
devalor en un mundo inflacionario al estar li-
mitada su oferta. Sin embargo, los criptoacti-
vos no estan respaldados por un banco cen-
tral. No tienen valor intrinseco excepto para
actividades ilegales. Su valor depende com-
pletamente de la confianza que le depositen
sus inversores. Hay que distinguir entre las
criptomonedas especulativas, como el bit-

coin, y los stablecoins, que prometen la pari-
dad con una moneda como el délar o el euro.
Estas ofrecen una conexién entre las mone-
dasde cursolegal yelmundo cripto, y porello
son de utilidad en las plataformas de inter-
cambio como Binance. También han tenido
problemas. La cuestion es como garantizan la
convertibilidad uno a uno con el ddlar, por
ejemplo. No es lo mismo el USD Coin respal-
dado con dodlares y bonos del Tesoro de
EE.UU. con gran transparencia, que terra,
que utiliza un sistema algoritmico, con otra
moneda digital, luna. Esta tltima ha colapsa-
do de valor recientemente y ha arrastrado a
terra, cuyo préstamo con rendimiento del

Hay que regular
el mundo cripto e
impulsar la competencia
en medios de pago

20% erarecomendada comoinversion “segu-
ra” por Binance. Otro stablecoin, central en el
ecosistemacripto, es tether. También ha teni-
do problemas porque no hace publico ade-
cuadamente como respalda su criptomone-
da.Dehecho, el procurador general de Nueva
York ya declard, en el 2021, que la afirmacion
delaempresa de que sus tokens (vales digita-
les) estaban respaldados por dolares erafalsa.

Hay que diferenciar, pues, entre las diver-
sas criptomonedas. Asimismo, no hay que
confundir el bitcoin con lainnovadora tecno-
logia de cadena de bloques (blockchain) y sus
multiples aplicaciones. Algunos reguladores
piensan que elmundo cripto es como el salva-
je Oeste del siglo XIX. De hecho, se parece al
periodo de libertad bancaria (free banking) en
que distintos bancos emitian sus propias mo-
nedas. Fue un periodo inestable con mucho
panico bancario, como el que se da en la peli-
cula Mary Poppins. Este periodo acabo con el
establecimiento de la Reserva Federal en
1913. Ahora bien, las criptomonedas han im-
pulsado cambios en los sistemas de pagos,
aunque queda aun mucho recorrido parame-
jorar su eficiencia y disminuir los costes para
inversores y consumidores. Para que sea po-
sible, hay que regular el mundo cripto e im-
pulsar la competencia en medios de pago. El
fracasado proyecto de stablecoin libra de Fa-
cebook alert6 alos bancos centrales para evi-
tar la posible monopolizacion de las monedas
digitales porlas grandes plataformas. De aqui
el interés de los bancos centrales para estu-
diar la implementacion de la moneda digital
del banco central. China, que prohibid las
criptomonedas en septiembre del 2021, tiene
el proyecto de yuan digital muy avanzado.
Vistas las recientes sanciones impuestas a
Rusia, a nadie se le puede escapar la impor-
tancia geopolitica de la divisa digital china.e
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