Guerra, globalitzacié i finances
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s evident que la invasio rus-

sa a Ucraina ha representat

un impacte molt important

per a ’economia mundial i

per auna Europa amb molta
dependencia energetica. Aixo es deu al
fet que malgrat que Russia té un pes eco-
nomic petit,amb un PIB entre el d’Espa-
nya i Italia, és un pais globalment sis-
temic pels seus recursos energetics i
agricoles, per no mencionar 'armament
nuclear. A més, ho continuara sent, per
exemple, per les grans reserves energe-
tiques d’esquist a Sibéria. Els incre-
ments de preus de ’energiaiels produc-
tes agricoles han generat inflacio; en
particular, I’alca del gas, amb I’oferta
manipulada per Russia, té un gran im-
pacte a Europa que preocupa molt de
cara a aquest hivern.

La guerra a Ucraina i les sancions al
comerciles finances a Russia poden ac-
celerarladivisio del mon en blocs pel su-
port de la Xina a Russia per debilitar els
EUA. Cal afegir-hi el ressorgiment dels
paisos no alineats a 'entorn dels BRICS
(on també hi ha el Brasil, I’ India i Sud-
africa). La globalitzacié de
béns es va estancar després
de la crisi financera de
2007-2009, mentre que la
globalitzacio de serveis ha
continuat avancant. La
qliestié éssiaralaguerrafa-
rarevertir part de la globa-
litzacié financera. Les fi-
nances es fan servir com a
arma,iaquestaésunaguer-
ra hibrida en que el conflic-
te militar és un instrument
com I’economia, les finan-
ces o la desinformacié (on
Putin és un mestre).

Tal com va afirmar Ha-
rold James a la taula rodo-
na sobre les conseqiiencies
de la guerra alarecent tro-
badadela European Finan-
cial Association al’Ilese, els
dos bandols cerquen el
col-lapse de ’adversari. Pu-
tin pensa que Europa cedi-
radavant la pressid inflaci-
onaria —“la inflacié dissol
els sistemes federals”-, i
Occident pensa que Russia
no podra mantenir la guerra gaire
temps. Es tracta de veure qui cedeix pri-
mer. Tanmateix, les sancions a Russia
no semblen haver afectat gaire la seva
economia. Les maniobres del seu banc
central van aconseguir estabilitzar el ru-
ble mitjancant la imposici6 de controls
de capital i pujades de tipus d’interes. I,
sobretot, la pujada dels preus de ’ener-
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gialihaproporcionat grans ingressos, ja
que Russia continua venent practica-
ment tota la seva produccio energetica,
pero a preus molt més elevats. A més,
Russia ha augmentat les exportacions a
la Xina, I'India i Turquia, compensant
aixila perdua d’exportacions a Occident.

Les sancions financeres a Russia, i en
particular la congelacio de totes les re-
serves convertibles del seubanc central,
son extraordinaries. La Xina n’ha pres
notailesintentaevitar. Ladesconnexid
de Russia del sistema de pagaments in-
ternacional Swift fara que la Xina poten-
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L’economia ja va ser crucial
a les guerres mundials, aixi
com la desinformacio, pero
ara les sancions financeres
prenen protagonisme

cii els seus sistemes, inclos el iuan digi-
tal. Un pas més seria confiscar les reser-
ves per pagar la reconstruccio d’Ucrai-
na, pero aixo podria comprometre una
futura Rassia democratica. En tot cas, la
intel-ligenciaxinesa (vegeu el recent ar-
ticle de Yu Yongding a Project Syndica-
te) ja esta fent campanya afirmant que
els EUA han trencat les regles del joc.
Pensem que actualment les reserves de
divises del banc central xines (el Banc
del Poble de la Xina) s6n d’aproximada-
ment 3,2 bilions de dolars (un bilié és un
milié de milions) i que en bona part es-
tan invertides en bons dels EUA. La Xi-
naitambé els EUA estan en unasituacid
delicada, perque Pequin pot afectar la
cotitzacid dels bons americans pero al-
horavol preservar el seuvalor mentre en
tingui grans reserves.

Un exemple paradigmatic de ’efecte
delestensions geopolitiques és la peticid
de Ping An, el principal accionista de
IHSBC, un dels bancs més grans del
mon, per desdoblar-se en un banc amb
base a Hong Kong iun altre amb base a
Occident. A mésamés, veiem un conjunt
de mesures que empenyen
cap a la desglobalitzaci fi-
nancera: controls de movi-
ment de capitals, ’aplicacio
extraterritorial de les lleis
(on els EUA so6n els reis per
la predominanca del dolar),
controlsalainversid estran-
geraperla competenc1a tec-
nologlca i comercial dels
EUA i Europa amb la Xina,
i manca de regulacié de
P’estabilitat financera global.

Les guerres no es gua-
nyen només amb mitjans
militars. L’economia ja va
ser crucial a les guerres
mundials, aixi com la desin-
formacio, pero arales san-
cions financeres prenen
protagonisme. La pregunta
és fins on poden arribar
sense perjudicar les matei-
xes regles de mercat unave-
gada superadalasituacio de
confrontacié. El que queda
clar és que un mén globalit-
zatno és unavacunacontra
les guerres. E11914 es pen-
sava que la guerrano era possible pel ni-
vell d’intercanvis comercials i la globa-
litzacid assolida. També es pensava que
la guerra seria curta. Després va resul-
tar no ser-ho, i cada bandol també bus-
cava el col-lapse de I’adversari. Sembla
que la historia es repeteixi, encara que
es pot ser més optimistaipensar que és
una espiral que avanca.
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