Energia e inflacion: teoria y practica
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llibrode texto de economiaindica
que cuando hay un aumento del
preciodeunbienoinputenlapro-
duccion hay que dejar que el mer-
cado se ajuste. Por ejemplo, si su-
be el precio del gas, los consumidores, sean fa-
milias o empresas, deben enfrentarse a la
subida y asi consumir menos. Los gobiernos
europeos no siguen esta recomendacion. En
efecto, ponen control de precios, dan subsi-
dios v rebajan impuestos en los productos
energéticos. Los gobernantes estan preocupa-
dos por las consecuencias distributivas de la
subidade preciosdelaenergia, pero darsubsi-
dios generalizados no es la mejor forma de
arreglar el problema. El objetivo de proteger a
los mas débiles, distorsionando menoslos pre-
cios, se consigue con subsidios directos a las
familias que lonecesiten. Ahorabien, elretoes
formidable: los precios del gas son diez veces
masaltos que lamediade 1a pasadadécada.
La estrategia del Kremlin es que Europa,
para evitar un estallido social, presione para
poner fin alaguerrade Ucrania este invierno.

Rusiayahacerrado el gasoducto Nord Stream
1y ahorasoloquedael Turkstream. El gasruso
ha pasado de representar el 40% del consumo
europeo el afio pasado al 9% actual. Las reser-
vas de gas estdn a mas del 80%, pero el consu-
mo dependerd del rigor del invierno. Los pai-
ses europeos prometen proteger a los consu-
midores, Alemania con un paquete de 65.000
millones de euros (que llevael total de ayudas
hasta los 95.000 millones de euros), Francia
con 64.000 millones de euros, Italia con
52.000 millones de euros. Liz Truss, la nueva
primera ministra conservadora britdnica,
promete ayuda a los consumidores durante
dos afios v a las empresas durante seis meses.

La union de la energia
enla UE es ahora tan
necesaria como lo fue la
union bancaria en el 2012

Elcoste del plan dependera de la evolucién de
los precios de la energia, pero hay estimacio-
nes que apuntan hasta 150 millones de libras.
Estos programas quieren financiarse con una
combinacion de exacciones a las empresas
energéticas, subidas de impuestos v déficit, y
moderaran la inflacidn a corto plazo, pero la
aumentardnamedio ylargo plazo al estimular
lademanda. Larry Summers, ex secretario del

Tesoro de EE.UU., haafirmado recientemen-
te,consucaracteristica faltade correccidn po-
litica, que la estrategia del Reino Unido al
comprometerse a dar subsidios ilimitados le
recordaba a las politicas populistas en Sud-
américa que dieron resultados muy malos.

Los ministros de Energia de la UE se reu-
nieron el viernes pasado y pidieron ala Comi-
sion Europea que concrete las cinco medidas
de choque que habia propuesto: un plan de
ahorro de electricidad, un tope a los ingresos
delasrenovablesy nuclearesenla produccion
de electricidad, un impuesto a las empresas
petroleras y de gas por los beneficios extraor-
dinarios, un limiteal precio del gas que se paga
a Rusia, y solucionar los problemas de liqui-
dezde las empresas que intentan cubrir lasos-
cilacionesde los precios de laenergiautilizan-
do el mercado de futuros. Sera dificil obtener
el consenso imprescindible, pero la union de
laenergiaes ahoratannecesariacomolo fuela
unionbancariaenel 2012.

Lasrestricciones con que tienen que operar
las politicas publicas en el campo de laenergia
son formidables, pero no estaria de mas no ol-
vidar los principios en que se tendrian que ba-
sar: proteger alos débiles manteniendo las se-
fales de precios para incentivar el ahorro
energético, y financiar los programas de ayu-
dasinperjudicarel equilibrio macroecondmi-
conilosincentivos a invertir para que sea po-
sible la transicion energética.e
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