1 premio Nobel de Economia

de este afo se ha otorgado a

los economistas, americanos

comoesusual, Ben Bernanke,

Douglas Diamond y Philip
Dybvig. Aunque entre los premiados esté
Bernanke, presidente delaReservaFede-
raldel 2006 al 2014, el premio no se da por
una investigacion sobre politica moneta-
ria.

Las crisis bancarias han provocado
grandes recesiones, como la Gran Depre-
sion de los afios treinta del siglo pasado o
la Gran Recesion después del 2008. Ade-
mas es muy costoso paliar sus efectos.
Bernanke estudi6 la Gran Depresion y la
crisis bancaria asociaday como la falta de
créditoaempresasy familias agravd lare-
cesion. Cuandounbancovaalaquiebrala
relacion entre los deudores y el banco se
rompe y se pierde un capital informacio-
nal valioso. Eso afecta principalmente a
las empresas pequefias, a agricultores y
familias que dependen de los bancos para
su financiacién. Bernanke también estu-
dié un mecanismo multiplicativo finan-
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ciero delas crisis por el cual al dar crédito
las fricciones informacionales cuando el
valor neto de los activos del deudor se de-
teriora.

El premio para Diamond y Dybvig es
por proponer modelos tedricos que ex-
plican la funcién de los bancos en una
economia moderna: transformar dep6si-

tosliquidos en préstamos aempresasy fa-
milias a largo plazo, y evaluar y supervi-
sarloscréditosafinde quelasinversiones
den fruto. La primera funcién permite
que entre los activos del banco haya in-
versiones que maduran a largo plazo
mientras que los depositantes pueden
disfrutar del dineroalavista. El problema
es que esta funcion de transformacion
hacealosbancosvulnerablesacrisisy pa-
nicos. Si los depositantes piensan que
otros depositantes retiraran el dinero, los
primeros también lo querran hacer, y el
banco ird a la quiebra. Este es un equili-
brio malo aunque haya uno bueno en el
que los depositantes mantienen la con-
fianza en el banco.

Diamond y Dybvig proponen dos me-
canismos paraevitar el equilibrio malo: el
seguro de depdsitoy la funcion de presta-
mista de ultimo recurso del banco cen-
tral. El primero elimina los incentivos de
los depositantes aretirar el dinero si pier-
den la confianza en el banco, dado que si
no puede pagarlohardelfondode seguro.
Elsegundo también los elimina porque el

banco central se compromete a aportar al
banco la liquidez necesaria. Estas medi-
das para garantizar la estabilidad banca-
riatienen efectos secundarios: pueden fo-
mentar la toma de riesgo de los bancos si
piensan que el sector publico les sacara
las castanas del fuego si hay problemas.
La regulacion, con requisitos de capital y
de liquidez, se impone para evitarlo.

La teoria propuesta por Diamond y
Dybvig no es del todo satisfactoria por-
que, segun la evidencia empirica, las cri-
sis bancarias no son puramente de con-
fianza sin relacién con la solvencia de las
entidades. Nuevas teorias basadas en los
juegos de complementariedad estratégi-
cahan proporcionado un marco de andli-
sisadecuado no solo paralas crisis banca-
rias, sino también paralas crisis de tipo de
cambioy de deuda como ladel euro.

En resumen, un premio a un tema pri-
mordial que durante muchos afios hasido
menospreciado por el andlisis macroeco-
némico. Este premio no habria sido otor-
gado muy probablemente sin la crisis fi-
nanciera global de 2007-09.
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