Perspectives (ombrivoles) de tardor

emblen, efectivament, ombri-
voles. L’OCDE ha rebaixat el
creixement del PIB a Espanya
finsaun1,5% per al 2023, set de-
cimes per sotade la previsié an-
terior, i preveu una inflacié del 5%. Tot i
aixi Espanya creixera cinc vegades més
que la zona euro, que ho fara un anemic
0,3%. Alemanya en surt més malparada,
jaque preveu un creixement negatiu, re-
visaalabaixaen 2,4 punts laprevisié pre-
via totiunainflacié del 7,5%, és a dir, es-
tagflacid. El tall del gas de Russia afecta
molt la seva economia. I aquest és un es-
cenarioptimista, perque si hi hagués pro-
blemes més greus amb el subministra-
ment de gas, aleshores les economies eu-
ropees entrarien en recessio. A aquest es-
cenari cal afegir-hil’accié coordinadadels
bancs centrals, incloent-hila Reserva Fe-
deral, el Banc Central Europeu (BCE)iel
Banc d’Anglaterra, apujant fortament els
tipus d’interes per intentar frenar lainfla-
cié. Estem que aquestaactu-
acio, juntament amb I’alen-
timent de ’economia i els
problemes del sector immo-
biliari a la Xina, aixi com la
revaloritzacid del dolar, por-
tiaunacontraccidofinsitot
aunarecessié mundial.
Eldebilitament economic
a Europa és potencialment
superior al dels EUA donada
la proximitat de la guerra a
Ucraina i la dependencia
energetica, en particular del
gasrus. Els EUA son autosu-
ficients energeticament i ai-
X0 suposa una gran diferen-
cia. L’origen de la pressio in-
flacionaria als EUA prové
d’una politica monetaria la-
xa juntament amb un gran
estimul de demanda pels
programes d’ajut de la pan-
démia. A Europa, amésdela
politica monetaria laxa, els
colls d’ampolla en 'oferta i
l'alcadels preusdel’energia,
que son previs a la invasid
russa d’Ucraina, juguen un
paper més important que als
EUA. Mentre que al’eurozo-
na la meitat de la inflacid
prové derestriccions al’ofer-
ta, als EUA és només d’un terc. A més, la
zonaeuro té unaeconomia més oberta que
I’americanailes pertorbacions externes
expliquen prop de dues terceres parts de
lainflacié observada durant el periode co-
vid fins a finals del 2021. El1 BCE, per tant,
had’anar més amb compte al’hora d’apu-
jar els tipus, ja que la inflaci6 té més un
component d’ofertaque node demanda.I
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hihael granrisc de “fragmentacio” al’eu-
rozona, donat el gran endeutament dels
paisos periferics com Italia o Espanya.
Una pujada dels interessos a pagar pel
deute sobira potfer que les primes de risc
en relacid al bo alemany es disparin. I
aqui entralapoliticafiscal dels diferents
paisos.

Les conseqiiéncies inflacionaries a Eu-
ropadelaguerrade Rassiaa Ucrainahan

Les propostes simultanies de
pujades i baixades d’impostos
mostren el desconcert de les
autoritats davant d’una situacio
que se’ls escapa de les mans

portat els paisos a prendre mesures per
suavitzar el seu impacte en la poblacio i
les empreses. Al Regne Unit els grans
plans de despesa (150.000 milions de lliu-
res esterlines per controlar ladespesaen
energia), juntament amb ’anunci d’una
rebaixa d’impostos a la Reagan de 45.000
milions de lliures als més rics i per esti-
mular el creixement (trickle down econo-
mics), han portat al col-lapse de lalliura,
iel panical mercat de bons. El Banc d’An-
glaterra ha avisat que caldra apujar més
els tipus d’interés i, en una mesura con-
tradictoria, s’ha vist obligat a comprar
bons per valor de 65.000 milions de lliu-
res per evitar el col-lapse dels fons de pen-
sions provocat per la venda massiva de
bonsdellarg termini. Un coctel explosiu.

LaComissié Europeaha proposat redu-
irlademanda d’electricitat, imposar un to-
pall de 180 €/MWh als generadors d’elec-
tricitat amb tecnologies no marginals i
gravar I’excés de beneficis (que superinun
20% el benefici mitja dels
tres anys anteriors) ales em-
preses petrolieres i de gas.
Aquests ingressos s’haurien
de destinar a les families i
empreses més vulnerables.
Aquesta també és larecoma-
nacio de ’'OCDEidel BCE.

Les propostes simultani-
es de pujades i de baixades
d’impostos, a Espanyaen te-
nimun exemple paradigma-
tic, mostren —a part de dife-
rents inclinacions ideologi-
ques- el desgavell i descon-
cert de les autoritats davant
d’unasituacio que se’ls esca-
padeles mans (a Catalunya
també). Els politics saben
que després d’un augment
delcostdelavidacomel que
estem patint, els electors
voldran canvis. Els que re-
baixen impostos o bé ~com
al Regne Unit-nohancalcu-
lat adequadament la situacid
internacional, pensant que
lalliuraeracomeldolar,obé
pensen que quan necessitin
elsdiners seran compensats
o que el seu deute sera assu-
mit per una instancia supe-
rior. Aixo s’aplica a la caixa
comuna a Espanya per a les comunitats
autonomes —a la qual Catalunya contri-
bueix molt- o ala UE o al BCE per a pa-
isos com Espanya o [talia. Arabé, els que
apugen impostos dient que només els
rics pagaran la factura estan amagant
que sera tan gran que el concepte ric se-
ra interpretat de manera molt amplia o
bé es deixara fer la feina a la inflacio.
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