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Españaenotoño

L os brotes verdes que se aprecian en algu-
nas economías europeas no parecen conta-
giar a España por el momento. Se ha pues-
to demoda últimamente queEspaña ha en-

trado en decadencia y se “argentiniza”, en versión
fuerte, o se “italianiza”, en versión más amable. El
argumento es que el populismo y el descontrol pú-
blico corren desbocados en la primera versión, y
que la parálisis política y social impide impulsar re-
formas en la segunda. En relación a la primera ver-
sión, y sin negar elementos populistas en la política
en España, sólo cabe decir que los que la propugnan
no parecen conocer el caso argentino. Recordemos
el reciente caso de intento de control político del
periódico Clarín. Los parámetros institucionales de
España y de sus distintos niveles de gobierno, así
como del sector privado, están decididamente en el
rango de los países europeos. La supuesta italianiza-
ción es un poco más paradójica en este momento
puesto que Italia parece responder mejor a la crisis
gracias a sus dinámicas empresas exportadoras, sus
grandes empresas internacionales (no hace mucho
tiempo nadie hubiera creído que Fiat se hiciera con
Chrysler, por ejemplo) y un nivel razonable en la
escuela secundaria. Bien mirado, si italianizarnos
significara acercarnos al nivel de vida del Norte de
Italia, la perspectiva no parece tan mala.
Dicho esto, España no va bien. Las causas ya han

sido examinadas: la baja productividad en buena
parte derivada
de problemas es-
tructurales en
educación, capi-
tal tecnológico, y
rigideces en los
mercados de
servicios y labo-
ral están en la ba-
se del problema

que ha estallado con el pinchazo de la burbuja inmo-
biliaria. Las medidas de choque del gobierno han
sido poco consistentes. La rebaja de los 400 euros y
la subida salarial de los funcionarios en un contexto
de deflación no ayudan a recuperar productividad y
suponen un estímulo efímero a la economía. Habrá
que ver también hasta qué punto el plan de estímulo
al empleo se habrá gastado de forma productiva. En
todo caso, el aumento del déficit público es impre-
sionante y el peligro de entrar en una espiral de des-
confianza para la deuda pública española existe. Se
necesita un plan de gastos que se ajuste a los ingre-
sos públicos previsibles, que serán inferiores a los
generados en el periodo de la burbuja. Si se intenta
tapar el agujero presupuestario con un aumento de
la carga impositiva a la clase media asalariada será
muy contraproducente para la productividad, y en-
traremos en una fase de estancamiento. Sin un plan
fiscal coherente a medio plazo, que incluya recortes
en gasto público improductivo y la administración
pública dando ejemplo del ajuste que debe hacer la
sociedad, el horizonte no estará despejado.

Ben Bernanke, entre lo divino y lo humano
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Standard&Poor's retrasa la recuperaciónparaEspaña

Si se aumentan los
impuestos a la clase
media asalariada,
nos estancaremos
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La peor recesión en Estados Uni-
dos desde los años treinta “proba-
blemente” haya terminado, según
el presidente de la Reserva Fede-
ral, Ben Bernanke. Al término de
un discurso formulado en Wa-
shington en ocasión del primer ani-
versario de la caída del banco Leh-
man Brothers, Bernanke sugirió
que el producto interior bruto ya
está creciendo.
“Desde una perspectiva técnica,

en este momento probablemente
la recesión ya haya terminado”, di-
jo Bernanke. Pero añadió: “La eco-
nomía todavía parecerá débil du-
rante un tiempo, ya que para mu-
chas personas su seguridad laboral
y su situación en el empleo no se-
rán como desearían”.
El jefe del banco central de Esta-

dosUnidos advirtió de que el creci-
miento será demasiado débil para
impedir que el paro –ahora en el
9,7%– siga aumentando y siga acer-
cándose a la barrera psicológica
del 10%, o la supere.
Un 57% de estadounideneses te-

me que alguien en su hogar pierda
el empleo, sufra un recorte salarial
o vea su horario laboral reducido,
según un sondeo de The Washing-
ton Post. Pese a la incipiente recu-
peración, la economía sigue pre-
ocupando a los ciudadanos.
En realidad, no corresponde al

presidente de la Reserva Federal
certificar el inicio o el final de una
recesión, sino a la Oficina Nacio-
nal de Investigación Económica,
un grupode economistas que anali-

za diversos aspectos de la activi-
dad económica–no sólo el PIB–pa-
ra realizar el diagnóstico. La actual
recesión enEstadosUnidos comen-
zó en diciembre del 2007, pocodes-
pués del estallido de la burbuja in-
mobiliaria. Y se agravó hace justo

un año, cuando la onda expansiva
del hundimiento de Lehman Bro-
thers colocó al sistema bancario al
borde del abismo.
El debate ahora es cómo ha con-

seguido la primera economíamun-
dial superar la recesión. La Admi-

nistración Obama y la Reserva Fe-
deral se cuelgan lamedalla. Los re-
publicanos subrayan la preocupan-
te cifra de paro y ponen en duda
los efectos de las políticas de la Ca-
sa Blanca. Sin los 787.000millones
de dólares del estímulo fiscal y sin
el plan de rescate bancario, que pu-
so miles de millones de dólares del
contribuyente enmanos de los res-
ponsables del desaguisado, quizá
Estados Unidos habría caído en
otra depresión, según la versión gu-
bernamental.
Bernanke, que leyó un discurso

idéntico a otro que pronunció en
agosto, se declaró “confiado” en el
que el Congreso adopte una refor-
madel sistema de regulación finan-
ciera para evitar que se repita la cri-
sis desencadenada por la caída de
Lehman Brothers. El lunes, el pre-
sidente Barack Obama instó a los
legisladores a aprobar la reforma
antes de final de año.c

]La economía española segui-
rá decreciendo durante el
2010, a pesar de la mejora ge-
neral de la grandes economías
de la eurozona, según un infor-
me publicado ayer por la agen-
cia de calificación Standard &
Poor's. En concreto, S&P esti-
ma la caída del producto inte-
rior bruto en -0,6%.
Esta estimación es la más

pesimista de las realizadas
hasta el momento, aunque
coincide con todos los infor-

mes de los grandes organis-
mos que apuntan que la recu-
peración será más lenta en
España.
El escenario que dibuja es

especialmente preocupante en
el empleo, ya que apunta que
el paro superará el 21% de la
población activa, lo que supo-
ne rozar los 6 millones de pa-
rados. Asimismo estima un
repunte de la inflación hasta
el 0,8%, similar al del resto de
la UE, colocando la economía

en un marco de estanflación.
Si bien el elemento más in-

quietante es su nula confianza
en la actuación del Gobierno
para corregir la situación. Con-
sidera que el déficit público
acabará este año en el 9,5%
del PIB (el Banco de España
estima que superará el 10%),
pero advierte que llegará al
9,8% en 2010. El Gobierno se
ha comprometido a reducirlo
por debajo del 7,9% en el plan
de estabilidad enciado a la CE.
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