La bala de plata de Milei

avier Milei ha guanyat la sego-

navolta de les eleccions presi-

dencialsal’Argentina. Milei, de

personalitat inestable, és de

conviccié anarcocapitalistaide
dreta radical. Diu que té una bala de pla-
ta per solucionar els problemes cronics
del’Argentina:ladolaritzacio de’econo-
mia. La pregunta és si és factible i si fun-
cionara, en el cas que aconsegueixiimple-
mentar-la després de ser aprovada pel
Parlament, cosa dificil. Amb només el
15% a la Camara de los Diputados, ni tan
sols amb el suport del partit de Mauricio
Macri arriba al 50%. Abans d’intentar
contestar la pregunta cal posar en con-
text la victoria electoral de Milei.

Milei aconsegueix la victoria per la
profunda crisi de ’Argentina, amb infla-
cié desbocada, enorme nivell de pobresa
idesesperacio de lapoblacié. La xarxa cli-
entelarilacorrupcié del peronismejano
donen per amés. El peronisme ha esgotat
la capacitat de comprade votsibonapart
dels argentins no s’han cregutles prome-
ses del candidat Sergio Massa (ministre
d’Economia sortint) que arreglaria els
problemes que havia contri-
buit a crear. Els argentins
han provat amb algu dife-
rent atés que ja sabien que
podien esperar dels matei-
xos governants. El peronis-
me ha dominat la politicaa
I’Argentina, amb algun pa-
rentesi, d’enca que el gene-
ral Juan Domingo Perdn va
arribar al poder el 1946, ila
irresponsabilitat fiscal ha
estat continua. L’Argentina
sobreviu ara amb préstecs
de’FMI, al qual deu 44.000
milions de dolars.

L’argument de Milei és
simple: adoptant el dolar
impedira que el Banc Cen-
tral financi els recurrents
deficits fiscals dels governs
argentins imprimint pesos,
que en parthan anataparar
auna despesa estatal on els
beneficis socials i subsidis
sén el 70% del total i que ali-
menten la clientela pero-
nista. Elsbeneficisimmedi- +
ats serien la supressio de la
inflacié ila reduccid de la prima de risc
del tipus d’interés al qual el pais pot
manllevar, no hi hauria risc de devalua-
ci6 del peso. De tota manera, la transi-
cié podria ser turbulenta, i sila poblaci6
creuque’Argentinaadoptarael dolar es
potdesprendre dels pesos abans que pas-
siilainflacié podria augmentar. Ara bé,
un pais que renuncia alamoneda estare-
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nunciant a fer servir la politica moneta-
ria per estabilitzar el cicle economic, per
exemple devaluant el peso davant una
pertorbacié negativa per a I’economia.
Defet, aquestarenunciaés el que van fer
els paisos dels sud d’Europa quan van
adoptar I’euro, ja que el pes d’Alemanya
iFrancaenlapoliticamonetariadel BCE
és molt gran. A més, adoptant el dolar
també es renuncia a la funci6 del Banc
Central com a prestador de darrera ins-
tancia. Aixi, en una crisi bancariael Banc
Central no podria proporcionar liquidi-
tat als bancs excepte que ja hagués fet

El problema de ’Argentina esta
enlamancade disciplina fiscal.
Es qiiestionable que aquesta
disciplina es pugui importar de
fora, com pretén la dolaritzacio

una provisié al respecte. El govern tam-
bé renuncia al monedatge (seigniorage),
és adir, a’obtencid d’ingressos mitjan-
cant ’emissi6 de moneda.

A principis dels anys 1990, amb el pre-
sident Carlos Menem, I’Argentina vaim-
plementar una currency boardiva man-
tenir una paritat fixa del peso amb el do-
lar que va ser abandonada el 2001 (seria
molt més dificil abandonar una dolaritza-
ci6 completa). Malgrat que va aconseguir
dominar la inflacid, va mantenir deficits
fiscals alts i una sobrevaloracio del peso
i va acabar amb un deute elevat i molt
d’atur. En abandonar la paritat el pais va
fer fallida, els bancs van tenir problemes
i hi va haver una crisi economica molt
greu. Un altre cas va ser el de ’Equador,
que va dolaritzar ’economia I’any 2000
ivacontrolarlainflacio, perono el deficit
public, i ha tingut problemes amb el pa-
gament del deute.

Hem d’afegir que, per dolaritzar, el
Banc Central necessitaria, segons estima-
cions recents, reserves en dolars de més
de 35.000 milions de dolars, quan ara té
un deficitde prop de 9.000 milions de do-
lars. No sera facil que les
aconsegueixi. Tanmateix, els
argentins tenen molts do-
lars, tantal’estranger comal
pais. En cas que s'implemen-
tés, els perjudicats serien els
que d’entrada no en tenen.

El problema de I’Argenti-
naestaen les seves instituci-
onsienlamancadediscipli-
na fiscal. Es qiiestionable
que aquestadisciplinaes pu-
guiimportarde fora, tal com
pretén la dolaritzacio. Hem
vist, per exemple, com I’en-
trada al’euro de paisos com
Espanya no ha portat a re-
formes per fer I’economia
més competitiva i introduir
disciplinafiscal. Milei plane-
ja també reduir la despesa
estatal (i el nombre de mi-
nisteris, per comencar;
m’imagino que trauria la
motoserra per eliminar
molts dels 22 ministeris del
nou govern de Sanchez).
També planeja reduir els
impostos, liberalitzar i pri-
vatitzar. Els seus plans poden portar aun
esclat social.

En cas que Milei pugui tirar enda-
vant la seva politica economica, hau-
rem de veure els resultats d’aquest ex-
periment tan arriscat. Una majoria
d’argentins ha preferit experimentar a
seguir amb ’enfonsament del pais al
qual portava el peronisme.
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