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LUCES PARA LA CONSTITUCION (117)
Economista de gran prestigio a la par que discrecidn,
la antitesis de los nuevos gurus que moran las redes
sociales, Xavier Vives ve en las politicas econdmicas
de Trump un riesgo global. Pero también una
oportunidad para que la UE se refuerce y lidere

«VIVIMOS
UN MOMENTO
TAN CRITICO
OMO LA CAIDA DEL
MURO DE BERLIN»

INAKI ELLAKURIA BARCELONA
Pregunta. Usted ha estudiado y tra-
bajado en Estados Unidos, pais que
visita y que conoce bien. ;Se es-
peraba que el segundo mandato de
Trump fuera asi de iconoclasta?
Respuesta. Me sorprendeel gradode
ruptura en el que se encuentra Esta-
dos Unidos. Siempre pensé que esta
segunda administracion de Trump
seria mas radical, porque en su pri-
mer mandato no tenia el equipo pre-
parado, en cambio ahora esta rodea-
do de fieles. Pero no pensé que lleva-
rialas cosas tan lejos. Creo que esta-
mos en un punto tan critico, parabien
o para mal, como lo fueron el fin de
la Segunda Guerra Mundial o la cai-
dadelmuro de Berlin. Estamosenun
cambiodeépoca, esoeselregresode
EEUUal nacionalismoyal proteccio-
nismo. Laspoliticaseconémicasaran-
celarias y proteccionistas van a tener
un granimpacto mundial. Lo que es-
tahaciendo Trump es un claro ataque
alasinstituciones multilaterales. Avan-
zamos hacia un mundo multipolary
potencialmente mads conflictivo en
todoslosaspectos. Engeneral, noson
buenasnoticias para Europa, peroes-
ta politica de Trump acabard siendo
negativa también para Estados Uni-
dos porque para tener influencia,
paramejorar la economia, se necesi-
tan socios y alianzas.

P. sTrump quiere cambiar las reglas

XAVIER VIVES

del libre mercado, impulsar un nue-
vo orden mundial? jVe riesgo de re-
cesién global?

R. Silaintencién de Trump es provo-
car unarecesion desde el poder poli-
tico, me parece unaapuestamuy arries-
gada. Perono sé deciraun haciadén-
deva, todoesmuy erratico. Sfestdin-
crementando la posibilidad de una
recesion, pero también de estanfla-
cion. Es decir, de provocar un decre-
cimiento o unarebaja del crecimien-
to con inflacién. Los aranceles tien-
denaserinflacionarios y mas tende-
ran a que haya menos actividad eco-
nomica. Por ejemplo, en la primera
administraciéon Trump pusieron aran-
celes al aluminio y asi se favoreci6 a
los productores americanos, porque
pudieron subir un poco mas los pre-
cios, peroalavezperjudicaronamu-
chas mas industrias que utilizan el
aluminio. Asf que el efecto neto fue
negativo. Ahora la politica de Trump
estd favoreciendo mds a la bolsa eu-
ropea que a la americana porque el
mercado financiero nota la incerti-
dumbre e inestabilidad que ha trai-
do. Incluso empieza a estar un poco
en duda que el délar siga siendo la
moneda de referencia mundial y de
reserva.

P. ;Como debe actuar Europa ante el
ataque arancelario de EEUU?

R. La gran cuestion es si estos aran-
celes son una tactica negociadora, y

porlotanto pueden variar con el tiem-
po, o si forman parte de una estrate-
giadelargorecorrido. Porelmomen-
to parece que es mas bien la segun-
da opcidn. Ante la politica arancela-
ria, Europa debe reforzarse eco-
nomicamente a partirdeahondaren
su unidad politicay fiscal. La obliga-

este activo. De hecho, la falta de este
mercado de deuda puiblica europea
es una debilidad que tiene el euro.
Una asignatura pendiente para que
el euro se consolide. Naturalmente,
paraemitir eurobonos el gradodein-
tegracion politica de la UE debe ser
muchomaselevado. Elinforme Draghi
advertia, por ejemplo, de la urgencia
de elevar la productividad y de la ne-
cesidad de invertir mas en los secto-
res mas tecnologicos e innovadores.
Unodelos grandes problemas de Eu-
ropay de Espafia es la baja producti-
vidad. Hay un informe previo al de
Draghi, elaborado por las univer-
sidades de Toulouse, Bocconi y Mu-
nich, que indica que Europa se pue-
de quedar atrapada enla «trampade
la tecnologia median. O sea, una tec-
nologia que acaba siendo superada
porlade grandes potencias como Chi-
nao EEUU.

P. ;Por qué hay esa baja productivi-
dad, casi cronica, en Espafia?
R.Dinamarcaes un pais pequefio que
tiene una alta productividad y gran-
des empresas internacionales. ;C6-
molohaconseguido? Puesteniendo
un buen sistema educativo, mante-
niendo una competencia interna vi-
gorosa, teniendo un mercado de tra-
bajo flexible, con proteccion social,
pero protegiendo al trabajador y no
al puesto de trabajo. Espafia deberia
mirarse en este espejo. Hay otro ele-
mento: en EEUU, la financiacion pa-
raempresas masarriesgadas e inno-
vadoras se encuentramucho mas fa-
cilmente que en Europa. La produc-
tividad depende mucho de que el mer-
cado sea competitivo, eso impulsa a
las empresas a mejorar.

P.Respecto alainteligencia artificial,
stiene sentido que Europa, que parte
con retraso, invierta ahora para te-
ner unalA propia o, como dice EEUU,
esmejor que se sumey colabore con
ellaen su carrera con China?
R.Debe, claramente, invertir, pero ha
de hacerlo con inteligencia. A veces

ciondelaunanimidad ser el segundo no es
detodossus miembros malo sisabesaprender
para tomar cualquier DNI de los errores y expe-
decision esunarémo- riencias delos que van
ra.LaUE necesitatam- delante. Hay un gran
bién ser mas innova- | ™ Barcelona, 1955. Es debate sobre qué eco-
dora, invertir mas en doctor @n Ecor}omla nomias de escala son
cienciay, dado el cli- | PorlaUniversidadde | o oarins para desa-
ma politico de EEUU, | Berkeley, director rrollar la IA. En princi-
intentar que muchos acadgmlcp del pio, todoelmundoapun-
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peosqueestanallitra- | Research Centerde formas porque tienen
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seriamediantelaemi- | jpvestigacion. unos resultados muy
siénde eurobonos. Ten- buenos.Estole demues-
dria una ventaja bas- tra a Europa que hay
tante grande: fortale- partido y que debe in-

ceria al euro como moneda de reser-
vainternacional frente al dolar. Crea-
rfa un activo seguro, que serian los
eurobonos, unmercado profundode

vertir, ya que, ademas, tiene muy bue-
nos cientificos en todos los campos
asociados conlaIA. También hemos
de decidir qué papel debe jugarlare-

gulacién. Europanormalmente lide-
ralaregulaciony quiere prevenir po-
siblesusosnoadecuadosdelalA.Es-
to esta bien, pero hay que ir con mu-
cho cuidado para que la regulacion
no frene la innovacion. Necesitamos
que las empresas tecnoldgicas euro-
peas crezcan y se desarrollen. La re-
gulacion y la proteccion, a veces, se
vuelven en contra.

P.Lahostilidad dela CasaBlancacon
Europa la puede estar empujando a
China. Pedro Sanchez viajara en bre-
ve al pais comunista. ;Qué relacién
debe tener Europa con China?
R.Debemos ser muy pragmaticos.La
animosidad de la actual administra-
cién americana obliga a Europaate-
nerunaactitud abierta con China, pe-
ro respetando los principios funda-
cionales europeosylos derechos hu-
manos. No tengo ninguna duda de
quelarelacion con Chinavaaaumen-
tar enlos préximosafos porque EEUU
hadejado el espaciolibre, renuncian-
do al soft powery negociando de ma-
nera muy transaccional. China tam-
bién es muy transaccional, pero si al
final estasrelaciones deben ser pura-
mente transaccionales, acabard be-
neficiando a China.

P.La «motosierra» de Milei, el DOGE
deMusk... ;Qué opina de su doctrina
derecorte drastico delasadministra-
ciones publicas?

R. No tengo dudas de que hay mar-
genparamejorar la eficiencia de nues-
tra administracion publica. Y se de-
beria hacer. La cuestién es cémo. El
meétodo utilizado por Trump y Musk
parece que no estd teniendo en cuen-
ta las restricciones legales, algunos
derechospersonales. Reformarlaad-
ministracion publica es muy dificil,
pero esano eslamanera. Respecto a
Argentina, laherencia del peronismo
ha sido tan mala que han decidido
probar otra cosa, introduciendo me-
canismos de mercado de maneramuy
directa. Es pronto para saber silapo-
litica de Milei funciona. Este tipo de
reformas necesitan mucho tiempo
para que tengan efecto.

P.En Espafia, por ejemplo, el nime-
rode funcionarios ha crecido mucho
con Sanchez, alo que hay que sumar
laduplicidad deadministraciones.In-
clusomuchosjévenesdicentener co-
mo objetivolaboraly casivital traba-
jar para la administracion publica.
sEstamos ante un problema estruc-
tural y cultural espafiol?

R. También pasa en otros paises eu-
ropeos. El aumento de los funciona-
rios estd relacionado con la eficien-
cia dela administracion publica. Ha-
bria que pensarse muy bien las fun-
ciones de esta, qué nivel de recursos
sonnecesarios... Parece evidente que
tenemos demasiados niveles admi-
nistrativosy que algunos se solapan:
elayuntamiento, los consejos comar-
cales, lasdiputaciones, etc. Se podrian
racionalizar estosrecursos e invertir-
los donde sean necesarios. Espafia
tiene mucho campo de mejora.

P. ;Cudlessonlosprincipales proble-
masdelaeconomiaespafiola? El Go-
bierno de Sanchez sostiene un dis-



curso triunfalistasobrelamarcha eco-
ndmica, «jcomo un cohetel», perolos
datos de pobreza infantil, bajos sala-
rios, precariedad laboral y paro juve-
nil son alarmantes.

R.Elprincipal problemaeslabaja pro-
ductividad, que esta directamente li-
gadoal bienestar delapoblacion. Hay
queinvertirenl+D, mejorartodoslos
4mbitos de la educacion, hacer una
economiamasflexible. Espafia toda-
viatiene unaeconomiabastante dual,
donde hay unos sectores dominan-
tes con bajo valor afiadido, como el
turismo como gran exponente, y que
proporcionan salarios bajos yno exi-
genmuchaformacién. Esteesuncir-
culo del que es dificil salir. No es ne-
cesario reducir el turismo, si que crez-

canmaslossectores mas dinamicos,
exportadores einnovadores de nues-
traeconomia. Estoayudariaaaumen-
tar nuestra renta per capita, que ha
bajado desde la entrada en el euro.
Esta eslarazon dela disociacion del
discurso del Gobierno, o deaquel elo-
gioso articulo de The Economist, con
el sentir de la calle. Tenemos un cre-
cimiento econdmico extensivo -que
aguanta en buena parte por la llega-
da de inmigracién—, pero no intensi-
vo. Por lo tanto no repercute en mu-
chos ciudadanos que cobran poco y
no ven que mejore su nivel de vida.

P.Hablemos de Catalufia. Los secto-
res empresariales y organizaciones
como Foment, Pimecy el Circulo de
Economia reclaman un modelo de
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«financiacion singular». Sifinalmen-
te, como asegura ERC, es una suerte
de concierto a la vasca, scree que es
sostenible parael modelo comun es-
paiiol dado que el PIB catalan repre-
senta el 19% del PIB espafiol?

R.Me resulta muy dificil especular al
respecto porque todavia no esta de-
finidolo quellaman financiaciénsin-
gular. No sabemos todavia como se-
ra. Lo que si puedo decir es que seria
buenoydeseable que adoptemosun
sistema de federalismo fiscal, mas pa-
recido al que tienen Estados Unidos
o Canada. En este sistema, el Estado
federal tiene unas competencias, las
regiones tienen otras y cada uno re-
caudalosimpuestos parallevar a ca-
bo sus respectivas competencias. Es
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mas claro que el espafiol. Y es un
modelo que preserva los buenos in-
centivos para la productividad y eco-
ndémicos en general. Con este mode-
lo, incluso, se puede decidir que una
delas competencias de ese estado fe-
deral es asegurar un minimo de ser-
vicios, sobre educacion, sanidad, se-
guridad, etc. en todo el Estado. Sol-
ventando asi el problema de la soli-
daridad. En cambio, en Espafatene-
mosunsistemade financiacién confuso,
que es asimétrico, con el Pais Vasco,
Navarra o Cantabria, poco transpa-
rente, y que se tenia que haber refor-
mado en el 2014. Realmente no esta
funcionando bien, provoca muchas
distorsiones. Por eso, silallamada fi-
nanciacionsingular que hasido plan-
teada por Catalufia sirve para refor-
mar el modelo enla direccion que he
dicho, puesbienvenidasea. Serabue-
no para Espafia. Necesitamos que el
modelodefinanciacion seamastrans-
parente y estoy seguro de que cuan-
to mas se acerque al federalismo fis-
cal mejorara muchas cosas, porque
es un sistema menos conflictivo.

P. Respecto a esta idea del federalis-
mofiscal, el Banco de Sabadell esgri-
me para rechazar la OPA del BBVA
que son una entidad muy arraigada
a algunos territorios, especialmente
Catalufia y Valencia, garantizando
unadescentralizacion bancaria. Y que,
por consiguiente, es contradictorio
que el Gobierno hable de descentra-
lizacion politica mientras el modelo
bancario espafiol se puede centrali-
zar en tres grandes bancos sise lleva
acabola OPA.
R.Lacuestionimportante es cuantos
competidores son necesarios para
que el mercado funcione bien y tan-
to los inversores como los consumi-
dores estén bien atendidos. Hay una
tension, por unlado, en elmundo di-
gital, que requiere grandes inversio-
nes en plataformas, por ejemplo, lo
que favorece las economias de esca-
layuna cierta consolidacion del sec-
tor. No solamente en Espaiia. Pero
después hay un tema crucial respec-
to al Sabadell que es el crédito a las
pymes y empresas mas grandes. En
sumayoriadependen del créditoban-
cario y prefieren la proximidad. La
ventaja de la proximidad es que los
créditos no solo se dan con unos pa-
rametros, sino que hay una informa-
cion blanda que implica una relacion
entre el banco yla empresa. El Saba-
dell esta muy especializado enestoy
hayun problema potencial de que con
la OPA se deteriore este crédito. Su-
pongo que la Comision de Compe-
tencialo tendrd en cuenta, porque se
puede perjudicar al tejido empresa-
rial catalan y de otras comunidades.
En términos politicos, ademas, su-
pondria para Catalufia una pérdida
de decision local.

P.El regreso a Catalufia del Sabadell
y de la Fundacion la Caixa es vendi-
do por Sanchez comounregresoala
normalidad tras los afios convulsos
del procés. ;Lo comparte?

R. Sin duda, es un sintoma de la nor-
malizacion de Catalufa.



